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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

ลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps ตามที่

ตลาดคาดไว ้ ขณะที่ดว้ย การจา้งงาน

ภาคเอกชนสะทอ้นว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ 

แข็งแกร่งในเดือนกรกฎาคม ดา้นการคา้ การ

เจรจาในชว่งสองวันทีผ่า่นมาเป็นไปดว้ยดแีละมี

ก าหนดพบปะกันอีกครั ้งในเดือนกันยายนที่

สหรัฐฯ ดา้นไทย ดุลบัญชีเดินสะพัดเดือน

มิถุนายนกลับมาเกินดุล แต่ผลกระทบจาก

นโยบายกดีกนัการคา้ตอ่การคา้ยังสงู  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ:เงนิดอลลารท์ีแ่ข็งค่า

ขึน้หลังแถลงการณ์ของประธานเฟด โพเวลทีช่ี้

ว่าการลดดอกเบีย้ครัง้นี้เป็นการปรับนโยบาย

ในช่วงกลางของวัฏจักรดอกเบีย้ขาขึน้ (Mid-

cycle adjustment)  

• USD/THB ลดลง 0 .19% มาอยู่ที่ ร ะดับ 

30.755 เงนิบาทแข็งค่าขึน้หลังการประกาศ

ตัวเลขดุลบัญชเีดนิสะพัดของไทยทีเ่กนิดุลใน

เดอืนมถินุายน 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อไทย 

ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางอังกฤษ 

และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ โดย ISM 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มมีต ิ8 ตอ่ 2 เสยีงลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 25 bps ตามทีต่ลาดคาดไว ้

เฟดลดอตัราดอกเบีย้เป็นครัง้แรกนับตัง้แตว่กิฤตปี 2008 ลงมาที ่2.00-2.25% เพือ่บรหิารจัดการความเสีย่งไมใ่ห ้

ภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตัว ความไมแ่น่นอนการคา้ และแรงกดดันเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ทีต่ ่ากระทบเศรษฐกจิโดยรวม

ของสหรัฐฯ ทัง้นี้ ประธานเฟดกลา่วว่าการลดดอกเบีย้ครัง้นี้ไมใ่ชจุ่ดเริม่ตน้ของวัฏจักรการลดดอกเบีย้ แตก็่ไมไ่ด ้

หมายความวา่จะตอ้งลดดอกเบีย้เพยีงครัง้เดยีวเชน่กัน นอกจากนี้ เฟดยังประกาศยตุมิาตรการลดขนาดงบดลุเร็ว

กวา่ก าหนดเดมิทีตั่ง้ไวเ้ป็นเดอืนสงิหาคมดว้ย การจา้งงานภาคเอกชนโดย ADP ยงัสะทอ้นวา่ตลาดแรงงาน

สหรฐัฯ แข็งแกรง่ในเดอืนกรกฎาคม การจา้งงานเพิม่ขึน้ 156,000 ต าแหน่งมากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่150,000 

ต าแหน่ง และการจา้งงานในเดอืนกอ่นปรับเพิม่ขึน้จาก 102,000 ต าแหน่งเป็น 112,000 ต าแหน่ง การจา้งงานที่

เพิม่ขึน้มาจากเกอืบทกุภาคสว่น ภาคกอ่สรา้งและอตุสาหกรรมเพิม่ขึน้ 15,000 และ 1,000 ต าแหน่ง ตามล าดับ 

ขณะทีก่ารจา้งงานภาคบรกิารเพิม่ขึน้ถงึ 146,000 ต าแหน่ง โดยมาจากภาคบรกิารทางธรุกจิและวชิาการเป็นหลัก  

• ดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยเดอืนมถิุนายนกลบัมาเกนิดุล ดุลบัญชเีดนิสะพัดเกนิดุล 3,923 ลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ จากเดอืนกอ่นทีข่าดดลุ 376 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ สาเหตสุ าคัญมาจากซือ้ขายทองค าในชว่งทีร่าคาทองค า

สงูขึน้ในเดือนที่แลว้ ท าใหดุ้ลการคา้เกนิดุลสูงขึน้ ดา้นเศรษฐกจิในประเทศมีสัญญาณชะลอตัวเนื่องจากการ

บรโิภคภาคเอกชนทีแ่ผว่ลงและการลงทนุภาคเอกชนทีห่ดตัวตอ่เนื่อง 

• จดีพีขีองยูโรโซนในไตรมาสที ่2 เป็นไปตามทีต่ลาดคาดไว ้จดีพีเีบือ้งตน้ของยโูรโซนขยายตัว 0.2%QoQ 

นอ้ยกวา่ไตรมาสกอ่นทีข่ยายตัว 0.4% ซึง่เป็นตามทีต่ลาดคาด เศรษฐกจิชะลอทกุประเทศในภมูภิาค จดีพีฝีร่ังเศส

และสเปนชะลอลงมาที ่0.2% (จาก 0.3%) และ 0.5% (จาก 0.7%) ตามล าดับ ขณะทีเ่ศรษฐกจิของอติาลไีม่

ขยายตัว ดา้นเยอรมนีจะประกาศตัวเลขจดีพีใีนวันที ่14 สงิหาคมนี้ ทัง้นี้ อัตราเงนิเฟ้อของยโูรโซนลดลงมาอยู่ที ่

1.1% ในเดอืนกรกฎาคมจากเดอืนกอ่นซึง่อยูท่ี ่1.3% จากก าลังซือ้ทีล่ดลงเป็นหลัก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.70% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.87% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.87% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.02% 

 

Daily performance 

Fed Funds Rate and PCE Core Inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.71% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1076 เงนิยโูรออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์จากเงนิดอลลารท์ีแ่ข็ง

คา่ขึน้หลังการตัดสนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ และการแถลงนโยบายจากประธานเฟด โดย

เฟดประกาศลดอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่25bps มาอยูท่ี ่2.00-2.25% ตามคาดและยตุมิาตรการ QT ในเดอืน

สงิหาคม ซึง่เร็วกวา่ก าหนดเดมิ 2 เดอืน อยา่งไรก็ด ีตลาดผดิหวังกับแถลงการณ์ของประธานเฟด โพเวลทีช่ี้

วา่การลดดอกเบีย้ครัง้นี้เป็นการปรับนโยบายในชว่งกลางของวัฏจักรดอกเบีย้ขาขึน้ (Mid-cycle adjustment) 

และเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยายตัวตัวไดต้ามคาดและคอ่ยๆ มปัีจจัยสนับสนุนมากขึน้ โดยรวมท าใหต้ลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง และเงนิดอลลารแ์ข็งค่าจากการลดการคาดการณ์วา่เฟดจะลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย

แบบต่อเนื่อง ดา้นฝ่ังของยุโรป จีดพีขีองยูโรโซนในไตรมาสที ่2 ขยายตัวชะลอลงที ่0.2%QoQ ตามคาด  

จาก 0.4%QoQ ในไตรมาสก่อน และอัตราเงนิเฟ้อพื้นฐานของยูโรโซนเดือนกรกฎาคมลดลงมาอยู่ที ่

0.9%YoY จาก 1.1%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.78 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2159 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่วานนี้ ทัง้นี้ตลาดรอผล
การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางองักฤษในวันนี ้โดยความเสีย่งทีจ่ะเกดิ Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลง

จะเป็นประเด็นส าคัญทีใ่หธ้นาคารกลางออกมากสง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบาย 

• USD/CNY ทรงตัวทีร่ะดับ 6.884 เงนิหยวนไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่น ดา้นการเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ 

– จนีจบลงดว้ยด ีและทัง้สองฝ่ายจะกลับมาเจรจากนัตอ่ในเดอืนกนัยายน 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์USD/THB ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.755 
เงนิบาทแข็งคา่ขึน้หลังการประกาศตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของไทยทีเ่กนิดลุในเดอืนมถินุายน 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 31-Jul-19 30-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.928 30.755 30.815 -0.19 31.00

USD/JPY** 109.15 108.78 108.61 0.16 108

EUR/USD** 1.1055 1.1076 1.1155 -0.71 1.14

GBP/USD 1.2129 1.2159 1.2152 0.06 1.27

USD/CNY 6.884 6.884 6.885 0.00 6.90

USD/SGD 1.376 1.374 1.371 0.28 1.37

USD/IDR 14,022 14,022 14,025 -0.02 14,200

USD/MYR 4.143 4.127 4.127 -0.01 4.15

USD/PHP 50.90 50.90 50.86 0.09 52.25

USD/KRW 1,190 1,183 1,182 0.10 1,170

USD/NTD 31.09 31.09 31.07 0.09 31.00

AUD/USD 0.684 0.685 0.687 -0.39 0.71

USD/CHF 0.997 0.994 0.990 0.36 0.98

JPY/THB 28.34 28.27 28.37 -0.35 28.70

EUR/THB 34.19 34.06 34.37 -0.90 35.34

GBP/THB 37.51 37.40 37.45 -0.14 39.37

CNY/THB 4.49 4.47 4.48 -0.19 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/07/2019  25/07/2019  26/07/2019  30/07/2019  31/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 345.0 2,087.6 467.6 368.0 138.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 897.9 826.0 805.8 429.5 1,135.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -552.9 1,261.6 -338.2 -61.5 -996.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 933.9 662.2 777.6 2,610.4 1,601.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 673.8 1,422.8 235.1 835.2 1,650.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 260.1 -760.6 542.5 1,775.2 -48.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 749.7 484.4 429.2 825.3 3,664.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,324.4 192.9 884.1 1,023.0 3,387.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -574.7 291.6 -455.0 -197.6 276.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 177.7 -20.1 -2.6 305.6 -2,392.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,045.2 812.6 -248.1 1,210.4 1,624.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -867.5 792.5 -250.7 1,516.1 -767.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 3.2 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -867.5 789.3 -250.7 1,516.1 -767.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 87,807.8 87,784.7 87,789.6 88,094.6 85,733.5 -2,361.1 -2,074.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 880,753.1 881,450.5 881,327.7 882,519.6 884,208.1 1,688.5 3,455.0

Total Holding (Thailand) 968,560.9 969,235.2 969,117.3 970,614.1 969,941.6 -672.5 1,380.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 3.2 0.0 0.0 0.0 833.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 3235 
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vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


